Ata n° 16/2020

Aos vinte e oito dias do més de janeiro de dois mil e vinte e um, as nove horas,
na Prefeitura Municipal de Santo Antdnio das Missdes, reuniram-se 0S
membros do Comité de Investimentos, nomeados pela Portaria 32.514/2019,
para discutir sobre o panorama econémico de dezembro de 2020 e o seu
reflexo na carteira de investimentos do FAPS. No més de dezembro de 2020 a
rentabilidade total auferida foi positiva no montante de R$ 284.566,65 e o
acumulado & de R$ 826.116,72. O montante aplicado somado com o valor
disponivel é de R$ 17.006.623,39. Em relagao ao risco, 39,3% da carteira esta
alocado em investimentos de grau baixo, 33,3% em grau médio/alto, 12,5% em
grau baixo/médio e 15% em grau alto. Os graus variam em razéo do mercado e
se compararmos com o més anterior houve mudanca significativa, pois
tinhamos 44,4% em grau médio/alto e 1,2% no grau baixo/médio, isso quer
dizer que os investimentos migraram do grau médio/alto para baixo/médio.
Segundo relatério apresentado pela empresa de consultoria, em dezembro
apesar do aumento das infeccoes pela Covid na Europa e nos EUA, os
mercados globais seguiram em forte alta se recuperando das perdas ocorridas
no decorrer do ano. Dentre os fatores que impulsionaram o0s mercados
destacamos o inicio do processo de imunizagdo da populagdo em diversos
paises pelo imunizante elaborado pela Pfizer/BioNtech. Alem disso, foi
aprovado um novo pacote de ajuda de cerca de U$$ 900 bilhdes contra efeitos
do novo coronavirus na economia. No aspecto econémico, o Copom, manteve
por unanimidade a taxa basica de juros, em 2% ao ano. A decisdo ja era
amplamente esperada pelo mercado, no entanto o Comité ndo garante mais
que ira manter a Selic inalterada em 2021. O IPCA foi de 1,35% em dezembro,
conforme divulgado pelo IBGE. Assim o indicador fechou o ano em 4,52%
ficando acima do centro da meta que é 4,0%. O INPC, por sua vez, teve alta de
1 46% enquanto, em novembro, havia registrado 0,95%. No ano, a alta foi para
545%. Na renda fixa, os efeitos da pandemia sobre a economia e seus
reflexos impactaram diretamente nos pregos dos titulos. Assim, em 2020, o
IMA-Geral que expressa a carteira dos titulos em mercado, apresentou
variagdo de 5,34%. Em relagdo aos titulos indexados ao IPCA, o IMA-B
rentabilizou 6,4% no ano. Entre os subindices, a maior performance anual foi a
do IMA-B 5, com variagéo de 8,04%. Entre os pré-fixados o IRF-M 1 + exibiu o
melhor desempenho com retorno de 8,45%,performance corroborada pelo
desempenho de 3,05% em dezembro. Para a Renda Variavel, o Ibovespa
fechou o més em forte alta de 9,30% aos 119.017 pontos. Assim, o indice que
chegou a tocar os 61 mil pontos no pior momento da crise da Covid -19
mostrou recuperagéo, fechando o ano no positivo, com uma alta de 2,92%. No
mercado de Cambio, o dolar fechou o més cotado a R$ 5,18, com uma queda
de 2,95%, em um cenario de uma maior demanda por ativos de risco, porém
nao o suficiente para minimizar a alta acumulada de 29,33% em 2020. As
perspectivas para Selic e para inflacdo daqui em diante n&o s&o nada
animadoras. A expectativa é de recuperagao econdmica com a imunizagéo da
populagéo contra o Corona Virus e a agenda ativa de reformas. A preocupagao
com o quadro fiscal, endividamento, rolagem de dividas e teto de gastos, ainda
segue em pauta. Mantemos a nossa sugestdo de adotar “cautela controlada” i
nos investimentos e acompanhamento nas estratégias. Recursos novos e (%
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despesas sugerimos utilizar ativos de vertices curtos (IRF-M 1e DI). Para ativos
de mais risco, como IMA-B, nao recomendamos aportes. Quanto a carteira :
como um todo, sugerimos olhar para a renda variavel e tragar uma estratégia, ~a.
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